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Arlageexperten halten die gegenwartige wirtschaftliche: Lage flr einen giins-
tigen Zeitpunkt, einen Teil des Gesamtportfolios in den Transpongewarbesek-
tor und dort insbesondare in den Bereich der Schiffinvestmerits zu investieren,
Letzteres dient insbesondere auch der Diversifizierung einer Anlagastrategie

kostreuung". Maritime Investments verstehen sich dabei als Erganzung zu In-
vestitionen in den allgemeinen Logistiksektor.

Beispielhafte Anlagemodelle

Der Value-Ansatz

Das auf den Schifffahrtsbereich spezialisierte Emissionshaus von geschlos-
senen Fonds, Ocean Partners Shipping aus Hamburg, setzt mit gezielten
Investitionen in unterbewertete Containerschiffe den aus der Aktienanlage
bewihrten und von Aktienguru Warren Buffett favorisierten Value-Ansatz'
im Bereich steuerbegiinstigter geschlossener Schiffsinvestments um. Mit
dem neuen Fonds ,Invest 3" verfolgt der Initiator den antizyklischen Inves-
titionsansatz und setzt auf gebrauchte, aber neuwertige Containerschiffe
imi Grollensegment von 1.000 bis 3.500 TEU. Anlegern erdffnet der Fonds
eine Beteiligungsmoglichkeit ab 25,000 US-Dollar, wober Ein- und Aus-
zahlmoglichkeiten auch in Euro moglich sind, Fiir ein gegenwirtiges In-
vestment in den Schiffssektor sprechen insbesondere die niedrigen Ein-
stiegspreise fiir Schiffe. Die aktuell wahrgenommene Stimmung in der
Containerschifffahrt, die deutlich schlechter ist als die Perspektiven, sowie
die Lehmann-Pleite lief die Preise fir Containerschiffe purzeln; die Prei-
se haben sich seither nach Erhebung des renommierten Schiffsmaklerun-

W Unter dem Value-Ansatz wird der gezielte Kauf bzw, ein gezieltes Investment i un-
terbewertete Assets, namentlich Aktien, Unternehmensbeteiligungen oder sonstige
Investitionsglitet, verstanden. Wahrend der Value-Ansiatz unter Borsianern und Akti-
eninvestoren weit verbreitet ist und zahlreiche Anleger, allen voran der zweitreichste
Unternehmer, Warren Buffett, diesem folgen, ist er ber traditionellen geschlossenen
Schiffsbeteiligungen bislang kaum varzufinden: Der Grund hierflir ist, dass gewahn-
liche Sehiffsfonds im Regelfall nur auf den Bau bzw. Kaul neuer Schiffe ausgerichtet
sind. ,,Unierbewertete® neue Schiffe sind aber nur sellen anzutreffen. Dénn neue
Schiffe Jkosten” thren Preis,
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ternehmens Howe Robinson mehr als halbiert. Selbst neuwertige Schiffe
kénnen heute auf Secondhand-Basis mit Preisabschligen von rund 50 Pro-
zent erworben werden und liegen damit etwa 20 Prozent unter den Her-
stellungskosten der Werften. Der Frithzeichnerbonus betrigt fiinl Prozent
p.a. Die Fondslaufzeit endet nach Verduberung aller erworbenen Schiffe
spiitestens nach zehn Jahren.

Fondsplandaten des Shipping Invest 3 im Uberblick:

Beteiligungsart Kammadithetelligung an der OPS Ocean Partners Shipping Invest 3 GmbH
& Co KG (Dachfonds)
Eigenkapital 25 Millionen US-Dollar geplant. Eine Erhdhuna des einzuwerbenden Kapi-

tals bis 20 einem Betrag ven 50 Millionen US-Dollar steht im Ermessen der
Komplementarin. Die endgullige Hahe des Beleiligungskapitals wird nach
Schliefung des Fonds ermittelt und kann nach oben und unten abweichen
Investitionssirateaie | Die Strategie siehl vor. das akiue!l sehr niedrige Preisniveau fur Investiti-
onen in mittelgroBie Containgrschiffen 24 nutzen, diese 2u betreitien und
kunftige Marktchancen f0r die Weiterveraufierung zu nutzen.
Investitionsobjekle | Neuwertige bzw. neug Secondhand-Yollcontainerschite mit einer Stell-
platzkapazitl von 1.000 TEU bis 3,500 TEU. Des Weiteren sind Betetli-
gungen an einzelnen Schifffahrisgesellschalten der genanmien Kategorie
maalich, Insbesondere im Rahmen von Co-investitionen

Marklzugang Bel der Auswahl und DurchiGhrung der geplanten Investitionen ist Howe
Robinson & Co Lid., die weltweil grilile unabhangige Sehifismaklerge-
selischaft fur Cantainerschitie: mit mehr als 125 Jahren Erfahrung in der
Schifftahrt, als Partner singebunden.

Investitionsheginn Die Investitionstatigkelt wird bereils wahrend det Elgenkapitaleinwerbung,
spatestens nach Ende der Plazierungsfrist aufgenommen.

Renditechancen Gesamtmitteliuckfiuss gemall Prognoserectimung im Bereleh von 187 Pro-
zent bis 242 Prozent (Mid-Case-Szenario gemall Renditechancenmalrix
(Prognose) fur £ln 1.700 TEU-Schitf In Abldngigkei des Kaulpreises)
Laufzelt Die Lautzelt is! auf rund zehn Jahte ausgelegt Die Marktentwicklung Iur
Confaingrschiffe und die sich hieraus ergebenden Opportunitétan konnen
auch zu eingr friheren VerauBerung der Schiffe lihren, Daher ist auch eine
kurzere Betedigungsdauer als zehn Jdahre maglich
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Betelligungsmaglich- | Die Mindestzeichnungssumme Getrag! 25.000 US-Dollar. Ein Agio wird
ket nicht erhoben.

Einzahlungsmadali- | 50 % der Zeichnungssumme nach Annahime der Beitrittserklarung durch
laten die Treuhanderin. 50 % der Zerchnungssumme nach Autlorderung der Kom-
plementarin, spatestens zehn Tage nach Beendigung der Platzierungsirist.
Einzahlungswahrung | ES besteht seitens des Anlegers die Wahimoglichkell, die Einzahlung in
US-Dollar oder in Euro 2u leisten.

Frihzeichnerbonus | 5 % p.d. aulf die erste Einzahlungstrariche in Hohe von 50 % dér Zeich-
nungssumme sowie aul weitere Einzahlungstranchen, die bereils wahrend
der Platzlerungsphase fur erste Investitionen abgeruten werden.

Steuerliche Aspekte | Die Beteillgungsgeselischalten erzielen Einktinfie aus Gewerhebgirieb. Auf-
grund der geplanten Option zur Tonnagesteuer werden den prognostizierten
Auszahilungen geringe Steusrzahlungen gegendbersiehen. Auch ein etwal-
ger VerauBerungsgewinn ist durch die Tonnagesteuer abgeqolten,

Hatlung der Anleger | Durch die Rechisform der Kommanditgesellschaft st die Haftung der Kom-
mandisten auf ihre jeweilige Hafteinlage begrenat Eing Nachsehusspilicht
bestehl nicht.

Platziarungsfrist Die Platzierungstrist endel mit der vollstandigen Plalzierung des geplanten
Betelligungskapitals, spatestens am 31.12.2010.

Weitere Intormationen | Ocean Partnets Shipping Invest GmbH & Co KG, Ferdinandsir 25-27,
D-20095 Hamburg, Tel. +49 40 411 11 37-0, E-Mail: info@aep-shipping.
com. www,op-shipping.com.

Exaktes Investmenttiming sowie ein ausgewogenes Verhiltnis der Anschal-
fungskosten lassen sich besonders effizient mit gebrauchten Vollcontainer-
schiffen erzielen. Das Research von Ocean Partners Shipping Invest rdumt
dabei Containerschiffen im Segment 1.000 bis 3.500 TEU™ ein besonders
aussichtsreiches Wertzuwachspaotenzial ein, da dieses Grillensegment bei
Neubauten deutlich unterreprisentiert ist.

TEU steht fiir "Rventy-foot Equvalent Unit und bedeutet auf Deutsch etwa | Stan-
dardeontainer”.
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